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Para a maior gestora de recursos do mundo, a BlackRock, os juros pagos pelos papéis brasileiros, emjtidos
aqui e no exterior estdo entre os mais atraentes do mundo. De fato, a diferenga entre as taxas de|juros
praticadas no Brasil e a média praticada nos paises desenvolvidos é a maior em dez anos. Esse & um dos fakores

que estimulam a atra¢3o de capital internacional no curto prazo.

Como dissemos anteriormente, com a aprovacio do ajuste fiscal, com a queda da inflagio e com a reto
da arrecadagdo do setor publico a partir de um maior crescimento econdmico, podemos estar diante d

ada

uma

queda continuada da taxa Selic e dos juros de mercado, que possibilitardo altos rendimentos nas aplic3¢bes
pré-fixadas, inclusive naquelas em que os IMA’s servem de referéncia. Também os titulos privados ddvem

aumentar o seu espago no mercado em 2017,

A andlise feita para a renda fixa também procede para a renda varidvel. Cabe acrescentar que o fluxp de
recursos de investidores estrangeiros, que hoje representa quase a metade do volume transacionadp na

Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o novo quadro politico e econdmico.

Depois de dois anos o Indice Bovespa voltou a superar o patamar de 60 mil pontos e também cdm a

perspectiva de alta para as commodities no préximo ano, pode evoluir ainda mais, ndo sé por contj
ingresso de recursos, mas principalmente pelo crescimento do lucro das empresas.

33 EXPECTATIVAS DE MERCADO
INDICADOR 2016 2017

Fonte: Bacen: Sistema de Expectativas de Mercado

4, ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do SAO LOURENCO PREV devem observar os lim
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010. Limites estabeleci
mediante estudo do cendrio macroeconémico atual e de perspectivas futuras, com as hipéteses razoavei
realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:
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b Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicap de um
Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atps, com

vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

6. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIl) que ndo prevejam em seu regularpento a
constituigdo de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestralmente, e qu

lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

7. A classificacio e enguadramento das cotas de fundos de investimento ndo po
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a pol
investimentos do fundo.

5 META ATUARIAL

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece a
Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina gue a taxa real de juros a ser
nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para traze
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha dd
determinando assim o quanto de patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir h
manter o equilibrio atuarial.

faca a

m ser
ica de

Normas
tilizada

a valor
tempo,
oje para

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remuneros, no

minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos pa
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, compromé
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Desta forma, a meta atuarial do SAO LOURENCO PREV é composta pela variagdo do IPCA + 6%

se a ser
tendo o

a0 ano.

Considerando a inflagdo projetada para 2017, segundo o Relatério Focus de 14 de outubro de 2016, ge 5,04%

ao ano, a meta a ser buscada pelo SAO LOURENGO PREV é de rentabilidade anual de 11,34%.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n2 3.922/2010, a aplicagdo dos ativos serd
por gestdo propria, terceirizada ou mista.

realizada

0 SAO LOURENCO PREV adota o modelo de Gestdo Prépria, previsto no art. 15, § 19, inciso |, da Resolugéo

CMN n@ 3.922/10.
6.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidadg
LOURENGO PREV, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconh
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto d
contard com Comité de Investimentos como érgdo participativo do processo decisdrio, com o ohb

do SAO
ida pelo
2011, e
etivo de

gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabeliendo os

prazos para as aplicagGes, sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores e gestores de
investimentos junto ao SAO LOURENCO PREV.

A—

ndos de
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O SAO LOURENCO PREV tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de acofdo com
os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n€ 3.922/10 e pela Portaria MPS n2 519/11, e suas aliragﬁes,
para orientagdo em relagdo ao seu portfélio, avaliagio e emissdo de nota técnica correlata dos seus
investimentos e principais riscos ao qual estd exposto.

Sempre seriio considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do SAO LOPRENCO
PREV, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tfacando-
se uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas principalmente, go longo
prazo.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submetg-la para
aprovagao ao Conselho Municipal de Previdéncia, érgdo superior competente para definigdes estratggicas do
SAO LOURENGO PREV. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacdo de funcdes adotadas pelos
drgdos de execugdo, estando em linha com as préticas de mercado para uma boa governanga corpofativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimgntos na
gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade dojplano.

7. CONTROLE DE RISCO

Nos investimentos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos efivolvidos
nas operagoes:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagGes financeiras dispchiveis no
mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financejro ou de
uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E  risco de
variagdes, oscilagGes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxas de juros, pregos de ages|e outros
indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em|que had a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo que emitiu determingdo titulo,
na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potencials de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo Volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar foferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vengler algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pregq do ativo
negociado.

Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retornos esperados se concretizem € nefessdrio o
acompanhamento do desempenho das aplicagdes selecionadas pelos Gestores do SAO LOURENGO RREV. Para
tanto, a empresa de consultoria fard a medi¢do dos resultados, utilizando as informagdes atuarfais para o
casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentds do SAQ
LOURENGO PREV.

p.12
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atividade, regularidade da manutencg3o da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissiohais e na

tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a administragdo e gestad

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e

do risco.

riscos -

envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resulfados no

periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestéo discricionaria, na qual o gestor decide pelos inves
que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas apliciveis aos RPPS.

imentos

O Credenciamento se dara, Unica e exclusivamente, de forma digital, inclusive na apresenfacdo da
documentagdo e certidBes requisitadas, por meio do correio eletrénico utilizado pelo RPPS donforme

procedimento:

* As InstituicGes Gestoras e Administradoras de Fundos de Investimentos, deverdo enviar ubn e-mail

para simprev@hotmail.com, anexando a documentacio e preencher os dados dispgstos no
Regulamento para Credenciamento das Instituicdes Financeiras, seguindo as instrucdes

disponibilizadas no Anexo I.

autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mo
sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliacdo de
de Gestdo dos Investimentos.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos aneiros

10. CONTROLES INTERNOS

iliarios),
alidade

Antes das aplicagdes, a gestdo do SAO LOURENCO PREV devera verificar, no minimo, aspectcl como:

enguadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e pe
de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

pectiva

Todes os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo SAO LOURENGO PREV deverdo ser registrados nos

Sistemas de Liquidac3o e Custédia: SELIC, CETIP ou Cdmaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

ssiveis

A gestdo do SAO LOURENCO PREV sempre fara a comparago dos investimentos com a sua meta atu.l':al para

identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacio ao cendrio econdmico, visando
indica¢des de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinagSes da Portaria MPS n? 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria|MPS n?
440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no Ambito do RPPS, com a fijalidade
de participar no processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da politica de investimentos, reggates e

aplicagbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigbes previdencidrias do
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

orgaos

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizpcdo da

Politica de Investimentos do SAO LOURENGO PREV. Ainda dentro de suas atribuigdes, é de sua comps
| - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

iténcia:

p. 15
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IV - observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco assumido pela gntidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto

3o comportamento das varidveis econémicas e ficara limitada as determinagdes desta Politica.

acompanhamento das aplicacdes e operagbes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatério serd elaborado trimestralme
como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do SAO LOURENCO PREV, re!z:Frios de

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados & disposicdo do Ministério da Previdénc
Tribunal de Contas dos Municipios, Conselho Municipal de Previdéncia e demais drgdos fiscalizador

demais
e e tera

Social,

Cabera ao comité de investimentos do SA0 LOURENGO PREV acompanhar a Politica de Investimenfos e sua

aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser r

alizadas

através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-

requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e p

Banco

Central. O SAO LOURENGO PREV devera zinda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticedos em

tais operacGes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o SAO LOURENGO PREV mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados né dmbito

desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagio de ativos, o mercado podera apresentar

eriodos

adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horifonte de
tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdds. Desta

forma, o SAO LOURENGO PREV deve manter-se fiel  politica de investimentos definida originalment
do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (com

a partir

prando)

com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor s3o

fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagdo.

As aplicagdes realizadas pelo SAO LOURENGO PREV passardo por um processo de andlise, para o qu’I serdo

utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fu
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa 4
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma an
gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investiment
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composi|
carteiras e avaliagdes de ativos.

os de
m sites

lise do
S serdo
Fdo das

As avaliages sdo feitas para orientar as definigdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a

aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

p. 16
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11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e monitorada nd curto prazo,
a contar da data de sua aprovacdo pelo Conselho Municipal de Previdéncia, sendo que o prazd de validade
compreendera o ano de 2017.

necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura fio mercado,
quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas 3 adeqyacdo a nova
legislagdo.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do SAD LOURENCO PREV serdo realizadas sempr}que houver

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
SAO LOURENGO PREV, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de feconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangera, ng minimeo, o
contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos cohstantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentas - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagoes e Investfmentos dos
Recursos - DAIR.

As Institui¢Ges Financeiras que operem e que venham a operar com o SAQ LOURENCO PREV poddrio, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por grofissionais
de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e membros 0s oOrgdos
colegiados do SAO LOURENCO PREV; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do SAQ
LOURENCO PREV, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos

Ressalvadas situagbes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do SAO LOUR NCO PREV
(tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos el giveis para
alocagdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de
funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e 3 Pgrtaria MPS
ne 519, de 24 de agosto de 2011,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do 6rgdo superior competente qye aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observagdo: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devers seL assinado:

Pelo representante do ente federativo:

Pelo representante da unidade gestora do RPPS:

Pelos responsédveis pela elaboragdo, aprovagio e execugdo desta Politica de Inveftimentos:

e o Mwtina Fillr

p.17




